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Основные рыночные индикаторы 

Yield Изм 1 день, бп YTD, бп

UST - 10 Y 3.58% 1 22

Russia-30 4.86% 1 2

ОФЗ 25068 6.98% -1 -14

ОФЗ 25065 6.25% -3 -10

Газпрнефт4 5.07% -6 -60

РЖД-10 7.12% -2 -23

АИЖК-8 7.94% 2 -2

ВТБ - 5 7.42% -3 -28

РоссельхБ-8 7.01% 15 15

МосОбл-8 7.77% 0 -75

Мгор62 7.17% -2 -25

Изм 1 день, бп YTD, бп

MICEX_BOND_CP 95.08% 4 37

iTRAXX XOVER S14 5Y 381.67 -2 -57

CDX XO  5Y 152.20 -1 -13

Изм 1 день, % YTD,%

MICEX 1 690.11 -0.2% 0.1%

RTS 1 868.40 -0.2% 5.5%

S&P 500 1 343.01 0.2% 6.8%

DAX 12 391.25 0.6% 79.2%

NIKKEI 7 405.51 -0.1% -28.4%

долл. Изм 1 день, % YTD,%

Нефть Urals 100.00 0.0% 10.6%

Нефть WTI 86.20 -0.2% -4.1%

Золото 1 389.53 0.4% -1.1%

 Никель LME 3 M 29 123.00 2.3% 19.8%

СЫРЬЕВЫЕ РЫНКИ

ДОЛГОВЫЕ РЫНКИ

ИНДЕКСЫ

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Bloomberg, ÌÌÂÁ 

 

Характеристика денежного рынка 

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

21 ôåâ14 ôåâ7 ôåâ31 ÿíâ24 ÿíâ17 ÿíâ

ìëðä ðóá.

1.6

1.8

2.0

2.2

2.4

2.6

2.8

3.0

3.2

3.4

3.6%
Îñòàòêè íà ñ÷åòàõ â ÖÁ
Äåïîçèòû â ÖÁ
Ñòàâêà MosPrime o/n

_____________________ 

Èñòî÷íèê: Áàíê Ðîññèè 



Рынки и Эмитенты: факты и комментарии 

                              Новости эмитентов 
    
21 февраля 2011 года 

 
 
Аналитическое управление 
(495) 797-32-48 
E-mail: research@nomos.ru 

2

Рейтинги и прогнозы 

 Àãåíòñòâî Moody's ïðèñâîèëî îáëèãàöèÿì ðåñïóáëèêè Êîìè îáúåìîì 2,1 ìëðä ðóá. ñ ïîãàøåíèåì â 2014 ãîäó 
ðåéòèíã â íàöèîíàëüíîé âàëþòå íà óðîâíå «Ba2». Âûïóñê áûë ðàçìåùåí â îêòÿáðå 2010 ãîäà.  

 Ñëóæáà Standard Poor's ïîäòâåðäèëà äîëãîñðî÷íûé êðåäèòíûé ðåéòèíã «ÂÂ-» ÎÀÎ «Ñåâåðñòàëü» è âûâåëà 
åãî èç ñïèñêà CreditWatch, êóäà îí áûë ïîìåùåí ñ «Ïîçèòèâíûì» ïðîãíîçîì 19 ÿíâàðÿ 2011 ãîäà ïîñëå 
îáúÿâëåíèÿ î ïðîâåäåíèè IPO â îòíîøåíèè ìèíîðèòàðíîãî ïàêåòà àêöèé ñâîåãî çîëîòîäîáûâàþùåãî 
äî÷åðíåãî ïðåäïðèÿòèÿ Nord Gold N.V. Ïðîãíîç ïî ðåéòèíãàì — «Ñòàáèëüíûé». Ðåéòèíã «Ñåâåðñòàëè» 
âûâåäåí èç ñïèñêà CreditWatch, ïîñêîëüêó ïðîâåäåíèå IPO áûëî îòëîæåíî íà íåîïðåäåëåííûé ñðîê è 
ïîëîæèòåëüíûå ðåçóëüòàòû IPO äëÿ ôèíàíñîâîãî ïðîôèëÿ Êîìïàíèè íå áûëè ðåàëèçîâàíû. Àãåíòñòâî 
îæèäàåò, ÷òî â 2010 ãîäó «Ñåâåðñòàëü» áóäåò äåìîíñòðèðîâàòü õîðîøèå õàðàêòåðèñòèêè 
êðåäèòîñïîñîáíîñòè — îòíîøåíèå  «FFO / ñêîððåêòèðîâàííûé äîëã» ïðåâûñèò 30%, à îòíîøåíèå EBITDA / 
ñêîððåêòèðîâàííûé äîëã ñîñòàâèò ïðèìåðíî 2õ. Ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå íà ïîêàçàòåëè Êîìïàíèè áóäóò ïî-
ïðåæíåìó îêàçûâàòü ñòàáèëèçàöèÿ ðûíêîâ ñòàëè, è «Ñåâåðñòàëü» áóäåò äåìîíñòðèðîâàòü âûñîêèå 
ïîêàçàòåëè êðåäèòîñïîñîáíîñòè äàæå áåç ïðîâåäåíèÿ IPO. 

Дефолты и реструктуризации 
 ÎÀÎ «Ïàðíàñ-Ì» íå âûïëàòèëî êóïîííûé äîõîä çà 17 êóïîííûé ïåðèîä ïî îáëèãàöèÿì ñåðèè 02. Îáúåì 

íåèñïîëíåííûõ îáÿçàòåëüñòâ ñîñòàâèë 23,7 ìëí ðóá. Ðàíåå Ýìèòåíòîì òàêæå íå áûëè èñïîëíåíû 
îáÿçàòåëüñòâà ïî âûïëàòå êóïîííîãî äîõîäà çà 8-16 êóïîííûå ïåðèîäû, à òàêæå íå èñïîëíåíî 
îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ îáëèãàöèé çàéìà â ðàìêàõ îôåðòû. Îïðåäåëåíèåì Àðáèòðàæíîãî ñóäà 
Ñàíêò-Ïåòåðáóðãà è Ëåíèíãðàäñêîé îáëàñòè â íîÿáðå 2008 ãîäà â îòíîøåíèè Ýìèòåíòà áûëà ââåäåíà 
ïðîöåäóðà íàáëþäåíèÿ. Â íîÿáðå 2010 ãîäà â îòíîøåíèè ÎÀÎ «Ïàðíàñ-Ì» áûëà ââåäåíà ïðîöåäóðà 
âíåøíåãî óïðàâëåíèÿ ñðîêîì íà 18 ìåñÿöåâ. 

 Mirax Group ïðîäàåò ñåìü èç 14 ýòàæåé áèçíåñ-öåíòðà êëàññà À «Åâðîïà-Building» (îáùàÿ ïëîùàäü – 
13 000 êâ.ì, 80% ïðèõîäèòñÿ íà îôèñû) íà Áðÿíñêîé óëèöå â Ìîñêâå. Ñòîèìîñòü 1 êâ.ì ïðåäñòàâèòåëè 
àãåíòñòâà Penny Lane Realty îöåíèâàþò â 6700-9500 äîëë., äîõîäíîñòü - 8-10% ãîäîâûõ. Èñõîäÿ èç 
îçâó÷åííûõ äàííûõ, ñóììà ñäåëêè ìîæåò ñîñòàâëÿòü 87-124 ìëí äîëë. /Âåäîìîñòè/ 

 

Купоны, оферты, размещения 
 Ñòàâêà 1 êóïîíà ïî áèðæåâûì îáëèãàöèÿì Ìîñêîâñêîãî Êðåäèòíîãî Áàíêà ñåðèè ÁÎ-01 3 ìëðä ðóá. áûëà 

óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 8,50% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè 8,68% ê 2-ëåòíåé îôåðòå. Ñðîê 
îáðàùåíèÿ áóìàã - 3 ãîäà. Îðèåíòèð ñòàâêè êóïîíà ïðè îòêðûòèè êíèãè çàÿâîê íàõîäèëñÿ â äèàïàçîíå 9,0–
9,5% ãîäîâûõ, íî â õîäå ìàðêåòèíãà áûë ñíèæåí äî 8,75-9,0% ãîäîâûõ. Ðàçìåùåíèå çàéìà íà ÌÌÂÁ 
ñîñòîèòñÿ 22 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà. 

 Âûñîêèé ñóä Ëîíäîíà ðàçðåøèë «äî÷êå» ÌÒÑ - MTS Finance îáñóäèòü c äåðæàòåëÿìè åâðîîáëèãàöèé (400 
ìëí äîëë. ñ ïîãàøåíèåì â ÿíâàðå 2012 ãîäà) èçìåíåíèå êîâåíàíò - îòìåíèòü óñëîâèå î òåõäåôîëòå, êîòîðûé 
ìîæåò íàñòóïèòü, åñëè Êîìïàíèÿ äî 5 ìàðòà íå èñïîëíèò ñóäåáíîå ðåøåíèå è íå âûïëàòèò êàçàõñêîé 
Nomihold Securities 175,9 ìëí äîëë. Ñóä òàêæå ïîçâîëèë Êîìïàíèè äîñðî÷íî âûêóïèòü ýòè îáëèãàöèè. 
/Âåäîìîñòè/ 

 Ñòàâêà 1 êóïîíà ïî áèðæåâûì îáëèãàöèÿì «Óðàëêàëèÿ» ñåðèè ÁÎ-01 îáùèì îáúåìîì 50 ìëðä ðóá. 
óñòàíîâëåíà íà óðîâíå 8,25% ãîäîâûõ. Òåõíè÷åñêîå ðàçìåùåíèå âûïóñêà íà ÌÌÂÁ ñîñòîèòñÿ ñåãîäíÿ, 21 
ôåâðàëÿ 2011 ãîäà. Ñðîê îáðàùåíèÿ îáëèãàöèé ñîñòàâëÿåò 3 ãîäà, îôåðòà ïî çàéìó íå ïðåäóñìîòðåíà. 
Îáëèãàöèè âêëþ÷åíû â êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «Á» ÔÁ ÌÌÂÁ. Äåíåæíûå ñðåäñòâà, ïðèâëå÷åííûå â 
ðåçóëüòàòå ýìèññèè, ìîãóò áûòü èñïîëüçîâàíû äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðåäïîëàãàåìîãî ïðèîáðåòåíèÿ 
Êîìïàíèåé îêîëî 20% àêöèé ÎÀÎ «Ñèëüâèíèò» íà îáùóþ ñóììó â ðàçìåðå äî 1,4 ìëðä äîëë. Âîçìîæíîñòü 
äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ áèðæåâûõ îáëèãàöèé ïî óñìîòðåíèþ ýìèòåíòà â ñîîòâåòñòâèè ñ óñëîâèÿìè ýìèññèè 
òàêæå íå ïðåäóñìîòðåíà. 
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 Äåïàðòàìåíò ëèöåíçèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè è ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé Áàíêà 
Ðîññèè 17 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà çàðåãèñòðèðîâàë âûïóñê îáëèãàöèé «ÍÎÒÀ-Áàíêà» (ÎÀÎ) ñåðèè 01 îáúåìîì 1 
ìëðä ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ çàéìà - 2 ãîäà. 

 Ñåãîäíÿ, 21 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà, â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «Â» ÌÌÂÁ íà÷íóòñÿ òîðãè îáëèãàöèÿìè ÇÀÎ 
«Êðåäèò Åâðîïà Áàíê» ñåðèè 06 îáúåìîì 4 ìëðä ðóá. Òðåõëåòíèé çàåì áûë ðàçìåùåí 15 ôåâðàëÿ òåêóùåãî 
ãîäà.  

 Íà ÌÌÂÁ ñåãîäíÿ, 21 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà, â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «À» 1 óðîâíÿ íà÷íóòñÿ òîðãè áèðæåâûìè 
îáëèãàöèÿìè ÎÀÎ «ÌÌÊ» ñåðèè ÁÎ-03 îáúåìîì 5 ìëðä ðóá. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ îáëèãàöèè óêàçàííîãî 
âûïóñêà òîðãóþòñÿ â êîòèðîâàëüíîì ñïèñêå «Á» ÔÁ ÌÌÂÁ. 

 Ãëîáýêñáàíê èñïîëíèë îáÿçàòåëüñòâî ïî ïðèîáðåòåíèþ áèðæåâûõ îáëèãàöèé ñåðèè ÁÎ-01 ðàçìåðîì 5 ìëðä 
ðóá. ó èõ âëàäåëüöåâ. Â ðàìêàõ îôåðòû Ýìèòåíò ïðèîáðåë 35% âûïóñêà íà îáùóþ ñóììó 1,75 ìëðä ðóá., 
âêëþ÷àÿ ÍÊÄ. Òðåõëåòíèé çàåì áûë ðàçìåùåí â ôåâðàëå 2010 ãîäà. 

 Ñòàâêà 1 êóïîíà ïî áèðæåâûì îáëèãàöèÿì ÒÊÑ Áàíêà (ÇÀÎ) ñåðèè ÁÎ-03 îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. îïðåäåëåíà 
ïî ðåçóëüòàòàì ñáîðà çàÿâîê íà óðîâíå 14% ãîäîâûõ. Ïðè îòêðûòèè êíèãè çàÿâîê îðèåíòèð ñòàâêè êóïîíà 
íàõîäèëñÿ â äèàïàçîíå 13%-14,5% ãîäîâûõ. Ðàçìåùåíèå âûïóñêà îáëèãàöèé íà ÌÌÂÁ ñîñòîèòñÿ çàâòðà, 22 
ôåâðàëÿ 2011 ãîäà. Ñðîê îáðàùåíèÿ çàéìà ñîñòàâèò 3 ãîäà. Ïðåäóñìîòðåíà 1,5-ãîäîâàÿ îôåðòà. 

 Ñòàâêà 7-10 êóïîíîâ ïî îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «Äàëüíåâîñòî÷íàÿ ãåíåðèðóþùàÿ êîìïàíèÿ» ñåðèè 01 îáúåìîì 5 
ìëðä ðóá. óñòàíîâëåíà â ðàçìåðå 7,75% ãîäîâûõ. Âûïóñê áûë ðàçìåùåí â ìàðòå 2008 ãîäà ñðîêîì íà 5 ëåò.  

 Îáëèãàöèè «Ìå÷åëà» ñåðèé 15 è 16 âêëþ÷åíû â êîòèðîâàëüíûé ñïèñîê «À» 1 óðîâíÿ ÔÁ ÌÌÂÁ. Ðàçìåùåíèå 
çàéìîâ íà ÔÁ ÌÌÂÁ ñîñòîèòñÿ 22 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà. Íàïîìíèì, ÷òî ïðè îòêðûòèè êíèãè çàÿâîê îðèåíòèð 
ñòàâêè 1 êóïîíà ïî îáëèãàöèÿì ñåðèé 15 è 16 áûë îáúÿâëåí â äèàïàçîíå 8,75-9,25%, íî çàòåì ñíèæåí äî 
óðîâíÿ 8,35-8,75% ãîäîâûõ. 

 ÎÀÎ «ÏÎ «ÓÎÌÇ» îòêðîåò ñåãîäíÿ, 21 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà, êíèãó çàÿâîê íà ðàçìåùåíèå îáëèãàöèé ñåðèè 03 
îáúåìîì 1,5 ìëðä ðóá. Çàêðûòèå êíèãè - 25 ôåâðàëÿ 2011 ãîäà. Ñðîê îáðàùåíèÿ çàéìà - 3 ãîäà. Ñðåäñòâà, 
ïîëó÷åííûå â ðåçóëüòàòå ýìèññèè, Ýìèòåíò ïëàíèðóåò íàïðàâèòü íà çàìåùåíèå ðàíåå ïîëó÷åííûõ êðåäèòîâ, 
çàéìîâ.  

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÀÊÁ «Äåðæàâà» óòâåðäèë ðåøåíèå î ðàçìåùåíèè äåáþòíîãî âûïóñêà îáëèãàöèé îáùèì 
îáúåìîì 300 ìëí ðóá. Ñðîê îáðàùåíèÿ çàéìà - 1092 äíÿ (3 ãîäà). Ïî âûïóñêó ïðåäóñìîòðåíà âîçìîæíîñòü 
äîñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèé ïî òðåáîâàíèþ èõ âëàäåëüöåâ. 

 Ëèçèíãîâàÿ êîìïàíèÿ «ÓÐÀËÑÈÁ» â ïåðâîé ïîëîâèíå ìàðòà 2011 ãîäà ïëàíèðóåò ðàçìåñòèòü áèðæåâûå 
îáëèãàöèè ñåðèè ÁÎ-01 îáùèì îáúåìîì 2 ìëðä ðóá. Îðèåíòèð ñòàâêè êóïîíà ïî öåííûì áóìàãàì ñîñòàâëÿåò 
9,25%- 9,75% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè 9,58% - 10,11% ê ïîãàøåíèþ ÷åðåç 3 ãîäà. Îôåðòà ïî 
îáëèãàöèÿì íå ïðåäóñìîòðåíà. Âûïóñê èìååò àìîðòèçàöèîííóþ ñòðóêòóðó ïîãàøåíèÿ íîìèíàëüíîé 
ñòîèìîñòè: â äàòû âûïëàòû 1-11 êóïîíîâ ïîãàøàþòñÿ ïî 8,33% îò íîìèíàëà, â äàòó âûïëàòû 12 (ïîñëåäíåãî) 
êóïîíà - 8,37%.  
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ФИНАНСОВЫЙ СЕКТОР
 

 Ñîâåò äèðåêòîðîâ ÎÀÎ «Áàíê Ìîñêâû» ïðèíÿë ðåøåíèå íå ïðîâîäèòü 4 ìàðòà 2011 ãîäà âíåî÷åðåäíîå 
îáùåå ñîáðàíèå àêöèîíåðîâ, â òîì ÷èñëå íå îïðåäåëÿòü ïîâåñòêó, äàòó, ìåñòî è âðåìÿ åãî ïðîâåäåíèÿ è 
äðóãèå ïðîöåäóðíûå âîïðîñû. /Finambonds/ 

ЭНЕРГЕТИКА
 

 Ïî ñëîâàì çàìïðåäà ïðàâëåíèÿ ÐóñÃèäðî Äæîðäæà Ðèæèíàøâèëè, Êîìïàíèÿ íå ñ÷èòàåò öåëåñîîáðàçíîé 
ïðèâàòèçàöèþ ãîñïàêåòà (7,97% àêöèé) äî ñåðåäèíû 2011 ãîäà. ÐóñÃèäðî íàöåëåíà íà ïðèâëå÷åíèå 
ñòðàòåãè÷åñêîãî èíâåñòîðà â 2012 ãîäó. /Èíòåðôàêñ, Âåäîìîñòè/ 

МЕТАЛЛУРГИЯ И ДОБЫВАЮЩИЙ СЕКТОР
 

 Ïðàâëåíèå ÀËÐÎÑû ñåãîäíÿ ðàññìîòðèò ñòðàòåãèþ ðàçâèòèÿ Êîìïàíèè äî 2018 ãîäà. Ïî äàííûì 
«Âåäîìîñòåé», ê 2018 ãîäó ÀËÐÎÑà ïëàíèðóåò óâåëè÷èòü äîáû÷ó àëìàçîâ íà 16,8% äî 39,6 ìëí êàðàò, à 
èíâåñòèöèè â îñíîâíîé áèçíåñ çà 8 ëåò ñîñòàâÿò 215,3 ìëðä ðóá. Íà êàêèå ïðîåêòû áóäóò ïîòðà÷åíû ýòè 
äåíüãè – èíôîðìàöèè íåò, íî ðàíåå Êîìïàíèÿ îáúÿâëÿëà, ÷òî â áëèæàéøèå ãîäû ñîñðåäîòî÷èòñÿ íà 
ñòðîèòåëüñòâå òðåõ ïîäçåìíûõ ðóäíèêîâ - «Ìèð», «Àéõàë», «Óäà÷íûé». ×àñòü äåíåã äëÿ ïðîåêòîâ Êîìïàíèÿ 
ñîáèðàåòñÿ ïðèâëå÷ü îò ðàçìåùåíèÿ àêöèé (áóäåò ãîòîâà ê IPO ê êîíöó ãîäà, îöåíåíà ïðèìåðíî â 8-10 ìëðä 
äîëë., ñîáèðàåòñÿ ïðèâëå÷ü 1,5-2 ìëðä äîëë.). Çà 8 ëåò ÀËÐÎÑà âëîæèò â ãåîëîãîðàçâåäêó 25,6 ìëðä ðóá. - 
ýòî ïîçâîëèò åé óâåëè÷èòü çàïàñû íà 40 ìëí êàðàò äî 1,48 ìëðä êàðàò è îñòàòüñÿ ìèðîâûì ëèäåðîì ïî ýòîìó 
ïîêàçàòåëþ. Âûðó÷êà Êîìïàíèè ê 2018 ãîäó âûðàñòåò íà òðåòü äî 127,1 ìëðä ðóá., à ÷èñòàÿ ïðèáûëü - â 2,5 
ðàçà äî 15 ìëðä ðóá. Îáùèé äîëã ñîêðàòèòñÿ ïî÷òè â 2 ðàçà äî 59,7 ìëðä ðóá. /Âåäîìîñòè/ 

 UC Rusal â 2011-2015 ãîäàõ âëîæèò â ìîäåðíèçàöèþ (áåç ðàñøèðåíèÿ ïðîèçâîäñòâà) ñèáèðñêèõ çàâîäîâ 
îêîëî 700 ìëí äîëë. Â áëèæàéøåå âðåìÿ Êîìïàíèÿ îáúÿâèò ìàñøòàáíóþ ïðîãðàììó ñòðîèòåëüñòâà 
ãåíåðèðóþùèõ ìîùíîñòåé îáúåìîì îêîëî 2 ÃÂò. /Èíòåðôàêñ, Âåäîìîñòè/ 

 ÍËÌÊ äî 2014 ãîäà âëîæèò â ðàçâèòèå ñâîåé «äî÷êè» - Ñòîéëåíñêîãî ÃÎÊà – 39 ìëðä ðóá. Èñòî÷íèê 
ôèíàíñèðîâàíèÿ - ñîáñòâåííûå è çàåìíûå ñðåäñòâà. Â èòîãå, ê 2015 ãîäó Êîìïàíèÿ áóäåò ïîëíîñòüþ 
îáåñïå÷åíà ñîáñòâåííûì æåëåçîðóäíûì ñûðüåì, äàæå ñ ó÷åòîì ââîäà â ýòîì ãîäó íîâîé äîìåííîé ïå÷è íà 
ëèïåöêîé ïëîùàäêå. Ñåé÷àñ Ñòîéëåíñêèé ÃÎÊ îáåñïå÷èâàåò ñòàëåëèòåéíûå ìîùíîñòè ÍËÌÊ ñûðüåì 
(æåëåçîðóäíûì êîíöåíòðàòîì è îêàòûøàìè) íà 90%. /Âåäîìîñòè/ 

ПОТРЕБСЕКТОР И АПК
 

 Àêöèîíåðû ÎÀÎ «Ñèíåðãèÿ» âîñïîëüçîâàëèñü ñâîèì ïðåèìóùåñòâåííûì ïðàâîì è âûêóïèëè â õîäå 
äîïýìèññèè 18,3% îò îáùåãî îáúåìà âûïóñêà. Îñòàëüíîé îáúåì ýìèññèè îñòàëñÿ íåðàçìåùåííûì - 
ïðèîáðåòåíèå àêöèé âîçìîæíî ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå. /Finambonds/ 
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Денежный рынок 
Èíôëÿöèÿ – âîò òî çëî, ñ êîòîðûì, ñ îäíîé ñòîðîíû, ïðîñòî íåîáõîäèìî 
áîðîòüñÿ, ñ äðóãîé - âñå æå íàäî ïîíèìàòü, ÷òî ñëèøêîì êðåïêî 
«çàêðó÷åííûå ãàéêè» ìîãóò âûçâàòü çàìåäëåíèå òåìïîâ ðîñòà, òåì 
ñàìûì òîëüêî óñóãóáèâ ñèòóàöèþ. Ðîñò öåí íà íåôòü, ñâÿçàííûé ñ 
íåñòàáèëüíîé îáñòàíîâêîé íà Áëèæíåì Âîñòîêå, ïîñëóæèë ïðè÷èíîé 
óâåëè÷åíèÿ ëè÷íûõ ðàñõîäîâ áåç èçìåíåíèÿ îáúåìîâ ïîòðåáëåíèÿ 
ïðàêòè÷åñêè âî âñåõ ñòàíàõ íåçàâèñèìî îò òîãî, äîáûâàþò ëè òàì 
«÷åðíîå çîëîòî» èëè íåò. Åäèíñòâåííàÿ ðàçíèöà òîëüêî â òîì, ÷òî îäíè  
åãî ïîêóïàþò, à äðóãèå - ïðîäàþò. Íî, âîçâðàùàÿñü ê áîðüáå ñ 
èíôëÿöèåé, ñëåäóåò îòìåòèòü âûñòóïëåíèå ïðåäñòàâèòåëÿ ñîâåòà 
óïðàâëÿþùèõ ÅÖÁ Ëîðåíöî Áèíè Ñìàãè, êîòîðûé ñêàçàë òî, ÷òî âñå è òàê 
ñëûøàëè îò Æ.-Ê. Òðèøå, îäíàêî íà ýòîò ðàç èíâåñòîðû ïîâåðèëè â 
ñëîâà, ïîêà íå ïîäòâåðæäàåìûå äåéñòâèÿìè. Ñîîòíîøåíèå EUR/USD, 
îòðåàãèðîâàâ íà âîçìîæíîå ïîâûøåíèå ñòàâîê ÅÖÁ â îáîçðèìîé 
ïåðñïåêòèâå, íåçàìåäëèòåëüíî íàïðàâèëîñü ââåðõ îò îòìåòêè 1,355õ äî 
1,3714õ. Îæèäàíèÿ òîãî, ÷òî Åâðîïà ïîâûñèò ñòàâêè ðàíüøå, ÷åì ÑØÀ, 
ïîäîãðåâàåò èíòåðåñ ê åâðîïåéñêîé âàëþòå. Íà ýòîì ôîíå âûñòóïëåíèå 
ãëàâû ÔÐÑ î íåîáõîäèìîñòè ïðîäîëæàòü ìÿãêóþ êðåäèòíî-äåíåæíóþ 
ïîëèòèêó ëèøü óñèëèëî ýòè ïðåäïîëîæåíèÿ. 

Òàêæå èíòåðåñíûì ðåøåíèåì, ïðèíÿòûì ìèíèñòðàìè ôèíàíñîâ íà G20, 
ñòàëà íå äî êîíöà ñôîðìóëèðîâàííàÿ ïðîãðàììà ïî îïðåäåëåíèþ è 
ïðîòèâîäåéñòâèþ äèñáàëàíñà âàëþò. Îäíàêî îòñóòñòâèå ÷åòêèõ ìåð, à 
èìåííî êîíêðåòíûõ êðèòåðèåâ, à ñàìîå ãëàâíîå ôîðì ïðîòèâîäåéñòâèÿ â 
ïðîãðàììå îáúÿâëåíî íå áûëî. Íåñìîòðÿ íà ýòî, ïåðâûå øàãè ïî çàùèòå 
ñîáñòâåííûõ ïðîèçâîäèòåëåé ýêîíîìè÷åñêè ðàçâèòûå ñòðàíû óæå 
ñäåëàëè, ÷òî ìîæåò ñòàòü õîðîøèì êàòàëèçàòîðîì äëÿ ïîâûøåíèÿ 
äåëîâîé àêòèâíîñòè. 

Êóðñ ðóáëÿ íà âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå óæå íèêòî è íè÷òî íå ìîãóò 
óäåðæàòü. Àìåðèêàíñêàÿ âàëþòà ïîòåðÿëà ïî÷òè 16 êîï., óñòàíîâèâ 
ìèíèìóì â íîâîì ãîäó, à èìåííî 29,17 ðóá. Îñîáåííî êðóïíûå ïðîäàæè 
ñîâïàäàëè ïî âðåìåíè ñ ñèëüíûì äâèæåíèåì íà ìåæäóíàðîäíîì ðûíêå 
Forex. Áèâàëþòíàÿ êîðçèíà ïðîäîëæàåò âîñõîæäåíèå ê íàìå÷åííîé öåëè 
34 ðóá., íî â î÷åðåäíîé ðàç  íå ñìîãëà äîéòè äî êîíöà – íà ýòîò ðàç íå 
õâàòèëî âñåãî 6 êîï. Äèíàìèêà ïîñëåäíèõ äíåé ãîâîðèò î òîì, ÷òî 
óêðåïëåíèå ðóáëÿ áóäåò ïðîäîëæàòüñÿ è äàëüøå. Òàê, óæå ñåãîäíÿ 
äîëëàð îïóñêàëñÿ íèæå îòìåòêè 29,12 ðóá., òàêèì îáðàçîì ïîòåðÿâ ñ 
íà÷àëà ãîäà 1,61 ðóá. 

Îñòàòêè íà êîðñ÷åòàõ è äåïîçèòàõ â ÖÁ ñíîâà íåìíîãî ñæàëèñü äî 1406,5 
ìëðä ðóá. Íàïîìíèì, ÷òî ñåãîäíÿ ïðåäñòîÿò êðóïíûå óïëàòû â áþäæåò, 
áîëüøóþ ÷àñòü èç êîòîðûõ ñîñòàâëÿåò òðåòü ÍÄÑ çà 4 êâàðòàë 2010 ãîäà. 
À òàêæå Áàíê Ðîññèè ïðîâåäåò àóêöèîí ïðÿìîãî ÐÅÏÎ íà 3 ìåñ., 
êîòîðûé, íà íàø âçãëÿä, áóäåò ïðèçíàí íåñîñòîÿâøèìñÿ, ïðè÷èíîé ýòîìó 
ìîãóò ñòàòü íèçêèå ñòàâêè äåíåæíîãî ðûíêà íà ÌÁÊ (2,5% - 2,75%). 

Åãîðîâ Àëåêñåé
egorov_avi@nomos.ru
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Динамика валютного курса, "10 - "11
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Äàòà

21 ôåâ.

22 ôåâ.

24 ôåâ.

ÖÁ ïðîâåäåò ëîìáàðäíûå àóêöèîíû íà ñðîê 1 íåä.

Âîçâðàò ÖÁ íåäåëüíûõ ëîìáàðäíûõ êðåäèòîâ

ÖÁ ïðîâåäåò äåïîçèòíûé àóêöèîí íà ñðîê 1 ìåñ.

Ñîáûòèÿ äåíåæíîãî ðûíêà

Ñîáûòèå

Óïëàòà òðåòè ÍÄÑ çà IV êâ 2010 ãîäà

Àóêöèîí ðåïî ÖÁ íà ñðîê 3 ìåñÿöà

 
_____________________ 

                        Èñòî÷íèê: Reuters 
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Долговые рынки  

Â ïÿòíèöó ìåæäóíàðîäíûå ïëîùàäêè óäåðæàëèñü â ðàìêàõ ïîçèòèâíîãî 
òðåíäà: ðîñò êëþ÷åâûõ èíäåêñîâ â Åâðîïå äîñòèãàë 0,29%, â ÑØÀ 
ïîëîæèòåëüíàÿ ïåðåîöåíêà ñîñòàâëÿëà îò 0,08% äî 0,59%. Ñåðüåçíûé 
âêëàä â ïîäîáíûé ðåçóëüòàò âíåñëè ïîëîæèòåëüíûå êîðïîðàòèâíûå 
îò÷åòû. Â òî æå âðåìÿ îáùèé ñåíòèìåíò îñòàåòñÿ ïîä äàâëåíèåì 
ãåîïîëèòè÷åñêèõ ïðîáëåì íà Áëèæíåì Âîñòîêå, ÷òî, íåñìîòðÿ íà äîâîëüíî 
êîìôîðòíîå ïîëîæåíèå ôîíäîâîãî ñåãìåíòà, îòðàæàåò ñïðîñ è íà 
ãîñîáÿçàòåëüñòâà, õîòÿ ìîæíî îòìåòèòü, ÷òî â ÷àñòè åâðîïåéñêîãî 
ãîñäîëãà ïîêà åùå ñîõðàíÿåòñÿ âåñüìà îñòîðîæíîå îòíîøåíèå 
èíâåñòîðîâ. Äàííûé ðåãèîí îñòàåòñÿ íàèáîëåå íåîäíîçíà÷íûì â ÷àñòè 
ñîõðàíÿþùèõñÿ ôèíàíñîâûõ è ýêîíîìè÷åñêèõ äèñáàëàíñîâ, êîòîðûå 
àêòèâíî îáñóæäàëèñü íà ïîñëåäíåé âñòðå÷å G-20. Êàêîé-ëèáî îùóòèìîé 
ðåàêöèè íà ðåøåíèå Áàíêà Êèòàÿ ïîâûñèòü íîðìû ðåçåðâèðîâàíèÿ íå 
íàáëþäàëîñü. Íà íàø âçãëÿä, ïîäîáíîå «èãíîðèðîâàíèå» ñòîèò 
ðàññìàòðèâàòü êàê ñèãíàë ïîâñåìåñòíûõ îæèäàíèé êàêèõ-ëèáî äåéñòâèé 
è îò äðóãèõ ðåãóëÿòîðîâ ïðè òåêóùèõ óñëîâèÿõ, êîãäà íåîáõîäèìîñòü 
òîðìîæåíèÿ öåíîâîãî ðàçãîíà ñòàíîâèòñÿ âñå áîëåå àêòóàëüíîé. Òàê, óæå 
è ãëàâà ÅÖÁ Æ.-Ê. Òðèøå âíîâü îáðàòèë âíèìàíèå íà èíôëÿöèîííûå 
ðèñêè, îòìåòèâ, ÷òî âàæíî äîñòèãíóòü ñòàáèëüíîñòè ïî èíôëÿöèè, 
íåñìîòðÿ íà ðîñò öåí ñûðüÿ, ðàçãîíÿþùåãî öåíû è â äðóãèõ ñåãìåíòàõ. 

Íà îáùåì ôîíå êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà ÑØÀ äåìîíñòðèðîâàëè 
çàâèäíóþ ñòàáèëüíîñòü: òàê, ïî 10-ëåòíèì UST äîõîäíîñòü îñòàëàñü íà 
óðîâíå 3,58% ãîäîâûõ. È ñåãîäíÿ, ïðè îòñóòñòâèè òîðãîâ â ÑØÀ ââèäó 
ïðàçäíîâàíèÿ Äíÿ ïðåçèäåíòîâ àêòèâíûõ äâèæåíèé â ñåãìåíòå îæèäàòü íå 
ñòîèò. 

Îòìåòèì, ÷òî â ñóááîòó ó÷àñòíèêè âñòðå÷è G-20 «ïðîäâèíóëèñü» â ÷àñòè 
ðàçðàáîòêè ìåòîäèêè âûÿâëåíèÿ äèñáàëàíñîâ â ýêîíîìèêàõ, ïðèíÿâ 
îáùóþ êîíöåïöèþ è îïðåäåëèâ, ÷òî ê àïðåëþ äîëæíû áûòü ñîãëàñîâàíû 
öåëåâûå ðàìêè êëþ÷åâûõ ïîêàçàòåëåé.  

Ðîññèéñêèå åâðîîáëèãàöèè çàâåðøàëè íåäåëþ, íåñêîëüêî óáàâèâ 
ïðåîáëàäàþùèé â ïîñëåäíèå äíè ýíòóçèàçì ïîêóïàòåëåé. Íå èñêëþ÷åíî, 
÷òî ïîâîäîì äëÿ ôèêñàöèè îòäåëüíûõ ó÷àñòíèêîâ ïîñëóæèë ïðåäñòîÿùèé 
äëèííûé óèêåíä â ÑØÀ, îäíàêî áîëåå çíà÷èìûì îïðàâäàíèåì, íà íàø 
âçãëÿä, ìîãóò ñòàòü îïàñåíèÿ îáùåãî óõóäøåíèÿ ãåîïîëèòè÷åñêîé 
ñèòóàöèè.  

Ñóâåðåííûå áóìàãè Russia-30 ïðàêòè÷åñêè âåñü äåíü òîðãîâàëèñü â 
äèàïàçîíå 115,125% - 115,1875%. Â íåãîñóäàðñòâåííîì ñåêòîðå 
äèíàìèêà òîðãîâ áûëà ñìåøàííîé. Â îòäåëüíûõ âûïóñêàõ, êîòîðûå 
äèíàìè÷íî ïðèáàâëÿëè â öåíå â ñåðåäèíå ïðîøåäøåé íåäåëè, 
ïðåîáëàäàëà ôèêñàöèÿ ïðèáûëè: òàê, áóìàãè ÀëüôàÁàíê-17, ÂÝÁ-20 
ïîòåðÿëè â öåíå ïîðÿäêà 25 á.ï. 

Íà îáùåì ôîíå çàìåòíî âûäåëÿëèñü áîíäû ÍÎÂÀÒÝÊà, îêàçàâøèåñÿ â 
öåíòðå ñïðîñà. Â ÷àñòíîñòè, âûïóñê ÍÎÂÀÒÝÊ-21 ïîäîðîæàë â ïÿòíèöó 
íà 75 á.ï. 

Â ðóáëåâîì ñåãìåíòå íåäåëÿ çàâåðøàëàñü ñìåøàííûìè íàñòðîåíèÿìè. 
Îñíîâíàÿ àêòèâíîñòü ñîõðàíÿëàñü â ÷àñòè ïåðâè÷íîãî ïðåäëîæåíèÿ, ãäå 

Îëüãà Åôðåìîâà
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ýìèòåíòû, ãîòîâÿùèåñÿ ê ðàçìåùåíèÿì íà òåêóùåé íåäåëå, ïðîäîëæèëè 
ïåðåäâèãàòü îðèåíòèðû ïî ñòàâêå íà áîëåå íèçêèå óðîâíè. Â ðåçóëüòàòå, 
ñòàâêà êóïîíà ïî áèðæåâûì îáëèãàöèÿì ñåðèè 01 ÌÊÁ óñòàíîâëåíà íà 
óðîâíå 8,5% ãîäîâûõ, ÷òî ñîîòâåòñòâóåò äîõîäíîñòè 8,68% ãîäîâûõ ê 
îôåðòå ÷åðåç 2 ãîäà, à ïî äâóì âûïóñêàì Ìå÷åëà ñåðèé 15 è 16 íà óðîâíå 
8,25% ãîäîâûõ (8,42% ãîäîâûõ ê îôåðòå ÷åðåç 3 ãîäà). Òàêæå íà óðîâíå 
8,25% íà 3 ãîäà (YTM 8,42% ãîäîâûõ) óñòàíîâëåíà ñòàâêà êóïîíà ïî 
îáëèãàöèÿì ÎÀÎ «Óðàëêàëèé», êîòîðûå ñåãîäíÿ áóäóò ðàçìåùåíû íà 
ÌÌÂÁ. 

Èñõîäÿ èç òîãî, ÷òî ïðèõîäÿùèåñÿ íà ñåãîäíÿ íàëîãîâûå ðàñ÷åòû íå 
äîëæíû îêàçàòü âëèÿíèÿ íà âòîðè÷íûé ðûíîê, è ó÷èòûâàÿ íàëè÷èå 
äîïîëíèòåëüíîãî âûõîäíîãî â ñðåäó, ìû íå æäåì âûñîêîé àêòèâíîñòè 
èíâåñòîðîâ. Ê òîìó æå «íà ïîäõîäå» íîâàÿ ñåðèÿ ïåðâè÷íûõ ðàçìåùåíèé, 
êîòîðàÿ ñïîñîáíà àáñîðáèðîâàòü ïîÿâëÿþùèéñÿ ïîêóïàòåëüñêèé 
ýíòóçèàçì. 
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Металлургия и добыча, металлообработка и металлосбыт  
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Нефтегазовый сектор, Химия  
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Телекоммуникации, медиа и высокие технологии
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Строительство , девелопмент  и  стройматериалы  
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Транспорт  
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Финансовый сектор  
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Финансовые организации с международным рейтингом «ВВВ+» – «ВВВ-» / «Ваа1» - «Ваа3»
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Финансовые организации с международным рейтингом «В+» - «В-» / «В1» - «В3»
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Лизинг и Ипотека  
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